CBWP Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp. k,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Marvipol Development S.A.

Na potrzeby Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r., wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, witgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.),
przeprowadziliémy badanie prezentowanych w nim historycznych informacii
finansowych Marvipol Development S.A. (do dnia 28 czerwca 2016 r. M Automotive
Holding S.A.) (,Emitent”) za okresy obrotowe od 25 listopada 2014 r. do
31 grudnia 2014 r., od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zwanych dalej historycznymi informacjami
finansowymi.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tych
historycznych informacji finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie EFuropejska.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania
kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg
historycznych informaciji finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do
zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tych
historycznych informacjach finansowych. Badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami), Krajowych Standardéw Rewiziji
Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze
historyczne informacje finansowe przygotowane dla potrzeb Prospektu Emisyjnego sa
wolne od istotnych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w historycznych informacjach
finansowych. Wybdr procedur badania zalezy od osgdu biegltego rewidenta, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowoséci w historycznych informacjach
finansowych na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg historycznych informaciji finansowych, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zasé w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow

dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji historycznych informacii
finansowych.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe Marvipol Development S.A. zostaty
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg oraz
wynik finansowy Emitenta za okresy obrotowe od 25 listopada 2014 r. do
31 grudnia 2014 r., od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., prezentowane w Prospekcie Emisyjnym.
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